BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
iLISKIN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BiRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiz
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI oOLUP, 1IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGISiKLIKLER TiICARET SiCILINE TESCiL VE TURKiYE TICARET
SiCiLi GAZETESi’NDE ILANINI MUTEAKIP BU izZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI ITiBARIYLE IZAHNAME
DEGISiKLIKLERI TEKRAR TESCiL ETTIRiLMEKSiziN TEK BiR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'NIN
42.000.000 PAY 3. TERTIP
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILiSKIN
iZAHNAMEDIR.

Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak,30.06.1993
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 235103 - 182669 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 05.07.1993 tarih ve 3312 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni
bulunan fon ictlizigli hikimlerine gore yonetilmek Gzere, halktan katilma
belgeleri karsiiginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ve inangli miulkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi
araglarindan olusan portfoéylu isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
25.06.1993 tarih ve 1890 sayili izni ile kurulmus Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu katilma belgelerinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’'nun bu
tutar artinmi éncesi Kurul kaydina alinan halka arzlarina iliskin bilgiler tarih
siraslyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ |SPK KAYIT |SPK KAYIT |TERTiBI TUTARI (TL'NA)

TARIHI TARIHI NUMARASI (TL'NDAN)

20.10.1993 [13.10.1993 |KB 95/ 721 1.TERTIP  [200.000.000.000 -
19.11.2003 [20.10.2003 |KYD / 486 2.TERTIP  [200.000.000.000 600.000.000.000

Bu sefer fon tutarinin 600.000.000.000.- TL'ndan 1.020.000.000.000.-

TL'na artinmi dolayisiyla ihrag olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina
katihm oranini gbsteren Gclncl tertip 42.000.000 pay katilma belgeleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tarih ve sayl ile
kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul
veya kamuca tekeffuli anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:




1. Fonun Tiiru : Tahvil ve Bono Fonu

2. Fonun Tipi : B

3. Mevcut Fon Tutari : 600.000.000.000.-TL
4. Artirilan Fon Tutan : 420.000.000.000.-TL
5.Artirim Sonrasi Fon Tutari  : 1.020.000.000.000.-TL
6. Mevcut Pay Sayisi : 60.000.000 Adet
7. Artirillan Pay Sayisi : 42.000.000 Adet
8. Artirhm Sonrasi Pay sayis1 : 102.000.000 Adet
9. Artirilan Paylarin Tertibi : 3.Tertip

10. Fon'un Siiresi : Slresiz

II. FON PORTFOY STRATEJiSi:

Fon portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon
ictlizaglne uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan igtiztGgun 5.
md. ve Sermaye Piyasasl Kurulu’nun Seri:VII,No:10 sayili Tebliginin 41. md. ne
uygun olarak yonetilir. Buna goére fon portféyld olusturulurken yatirnm yapilacak
sermaye piyasasi araclarinin sec¢iminde nakde dénlsumu kolay ve riski az olanlari
tercih edilir. Teblig’in 5/i/a bendi uyarinca fon portfoyinin en az %51’'ini devaml
olarak kamu ve/veya 0zel sektér borglanma araglarina yatirmis olan fonlar Tahvil ve
Bono Fonu’dur.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu : Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Fon kurucusu
olarak riskin daditilmasi ve inancgh miulkiyet esaslarina gore, fonun belge
sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici

Fon portféyl Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan
bir portféy ydnetim stzlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasasli Kanunu, ilgili
Tebligler ve fon ictlizigu hiukimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin, fon varlidinin
korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu devam etmek U(zere, fon
portféylindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
muhafaza edilecektir.

| IV- FON YONETiMi HAKKINDA BiLGiLER: |

| Fon Kurulu | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig: isler | Sermaye |
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Uye (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi Soyadi Alaninda
Tecriibesi
(yih)
Kubilay Cinemre | Fon Kurulu Baskan 1997-2000-Merrill Lynch London-Muduar 15
2000-...... -T.Garanti Bankasi A.S.-Genel Muadir Yard.
Dindar Dayi Fon Kurulu Baskan Yrd. |1995-1999-T.Garanti Bankas! A.S.-Teftis Kurulu 8
1999-........ -T.Garanti Bankas! A.S.-Birim Mudurd
Omer Topbas Fon Kurulu Uyesi 1990-1995-Price Waterhouse-Midir 13
1995-1997-Alternatif Men.Kiy.-Mudur
1997-........ -T.Garanti Bankasi A.S.-Birim Midira
Uruz Ers6zoglu Fon Kurulu Uyesi 1996-1999-Osmanl Bankasi A.S.-Mudlr 12
2000-2001-Osmanli Bankasi A.S.-Genel Muddr Yrd.
2002-2003-ING Bank-Genel Mudur Yrd.
2003-........ -T.Garanti Bankasi A.S.-Birim Mudura

Fon Denetgileri

Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi Alaninda Tecriibesi
(y)
M.Cineyt Sezgin | 1993-1996-Bankekspres-Mudur 18

1996-2001-Osmanl Bankasi A.S.-Genel Mudir Yrd.

2001-........ -T.Garanti Bankasi A.S.-Genel Midir Yrd.

Fon Hizmet Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye Piyasasi
Birimi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda
Adi Soyadi Tecriibesi (yil)
Nilfer Aydogan | Fon Yonetmeni | 4995 5001-T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili 10

2001-....... -T.Garanti Bankasi A.S.-Y6netmen
Cansel Bayyigit | Fon Yetkilisi  |1998-2001-0Osmanli Bankasi A.S.-Yetkili 10

2001-2002-T.Garanti Bankasi A.S.-Asistan

2002-....... -T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili
Ebru Glnay Fon Yetkilisi 1998-2002-T.Garanti Bankasi A.S.-Asistan 5

2002-....... -T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili

Fon Portfoy

Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-

Yoneticilerini | Mevki) Alaninda
n Tecriibesi (yil)
Adi Soyadi

Sermaye Piyasasi

Hakan Gdkce

1997-1998-Garanti Portféy Yonetimi-Uzman
1999-2002-Garanti Portfdy Yonetimi-Madtr Yard.

...-Garanti Portfoy Yonetimi-Mudir

6

V . FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGIiLER

Portféyde vyeralabilecek varliklar igin belirlenmis ictlizik sinirlamalari
portfoylin en az ve en ¢ok ylzdesi olarak asadidaki tabloda gosterilmistir. Bu
konu ile ilgili detaylh bilgiler katilma belgesi alim satiminin yapildigi adreslerden
temin edilecek Fon Ictizigi'nden sadlanabilir.
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VARLIK TURD

icTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ %

icTUZUGE GORE
PORTFOY EN COK %

Hisse Senetleri 0 49
Kamu Borglanma 51 100
Senetleri

Ozel Sektor Borg. 0 49
Senetleri

Ters Repo 0 49
Repo 0 49
Varhga Dayali Men. 0 49

Kiymet

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portféylinin 22.01.2004 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir.

Fon tutar artirimi suretiyle toplanacak paralar 3 isglni icinde igtlizlikte

belirlenmis varliklara yatirihr.

VARLIK TURU 22/01/2004
TUTARI (TL) |ORANI
(%)
Yabanci Hisse Senetleri
Kamu Borglanma 117.258.930.000.000 90,90
Senetleri
Ters Repo 11.740.772.986.300 | 9,10
. FON TOPLAM 22/01/2004
DEGER TABLOSU TUTARI (TL)
Fon Portféy Degeri 128.999.702.986.300
Hazir Degerler (+) 2.481.616.258
Alacaklar (+) 208.633.419.302
T1
T2
Diger 208.633.419.302
Borglar (-) 1.291.432.290.197
T1
T2
Yonetim Ucreti 327.004.280.603
Vergi Karsihigi 957.260.427.834
Krediler
Ihtiyatlar
Diger 7.167.581.760
Fon Toplam Degeri | 127.919.385.731.663
Pay Sayisi 60.000.000
Birim Pay Degeri 2.975.312

22/01/2004 tarihi itibariyle Fon portféylindeki borglanma senetlerine
iliskin bilgiler asagidadir:

BORGC.SNT.

22/01/2004




KIYMET TURU , | Nominal Deger (TL) |Vade Tanimi Rayic Deger (TL)

D. Tahvili 28.000.000.000.000 TRT180804T16 24.475.080.000.000

5.000.000.000.000 TRT271004T11 4.195.050.000.000

45.000.000.000.000 TRT151204T13 36.711.000.000.000

65.000.000.000.000 TRT260105T12 51.877.800.000.000

Rev.Repo 3.489.000.000.000 TRT070704T10 3.002.243.835.616
8.945.000.000.000 TRT161105T12 8.506.357.534.246
260.940.000.000 TRT260504T19 232.171.616.438

PORTFOYE iLISKIN ORANLAR:

22.01.2003 tarihi ile 22.01.2004 tarihi arasindaki donemde: (son bir
yilhk)

PORTFOYDEKI HISSE SENETLERI DONUSUM ORANI : 0

ORTALAMA HISSE SENETLERI ORANI : 0

PORTFOYDEKI BORCLANMA SENETLERI DONUSUM ORANI: 5,08
( Borg.snt. alim satim tutarlari toplami / ortalama borg.snt.tutar )
( Borg.snt.alim satim tutan top. = borg¢.snt.komisyon gideri / borg.snt
kurtaj orani )
* Borglanma senetlerine repo ve ters repolar dahil edilmez.

PORTFOYDEKI ORTALAMA BORGLANMA SNT.ORANI : 78,10
_(Borg.snt.oranlari toplami / glin sayisi )

PORTFOYDEKI YABANCI VARLIKLAR DONUSUM ORANI: 0

PORTFOYDEKI ORTALAMA YABANCI VARLIKLAR ORANI: 0

YILLIK KATILMA BELGESI DEGER ARTIS ORANI : % 53,05

SON BiR AYLIK KATILMA BELGESI DEGER ARTIS ORANI: % 2

YILLIK ORTALAMA PORTFOY BUYUKLUGU 1 22.764.701.702.461
PORTFOYUN SON BiIR AYLIK ORTALAMA VADESI : 273,600
TOPLAM IHTiYATLAR/PORTFOY DEGERI ORANI : 0

VII. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITi:

Katilma belgelerinin dederi, fon ictlizigl ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
seri:VII, No:10 Tebligi'nin 45. maddesi cercevesinde; portfoydeki varliklardan
hisse senetleri icin en son tarihli borsa ikinci seans agirlikh ortalama fiyatlar,
borglanma aracglari ve ters repolar igin en son tarihli borsada gergeklesen
ortalama oranlar dikkate alinarak her isginid sonu itibariyle hesaplanir ve
muteakip isglini katilma belgelerinin alim satim yerlerinde agikca gorilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat
gecgerli olur. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olagantstli olaylarin ortaya c¢ikmasi
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durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun goérilmesi halinde, katiima
belgelerinin birim pay dederleri hesaplanmayabilir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER ,KOMiISYON VE
KARSILIKLAR:
1- Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi Ve Orani:0,00011 (yiizbindeonbir)

2- Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: 0,000035 (yiizbindelicbuguk)
3- Hisse Senedi Kurtaji : 0,003
4- Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : Ters repo =0,00001125
Bono ve Tahvil =0,0000225
5- Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: yok
6- Ihtiyatlar : yok
7- Vergi Karsihigi :Gunliuk deger artislar Gzerinden %10 vergi ayriliyor.

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

1-Tutar Artirnmi Ihrag Giderler: 5.510.000.000 TL (Tahmini)

SPK Kayit Ucreti : 1.260.000.000 TL
KB Basim Masraflari : 1.200.000.000 TL (Tahmini)
Tescil ve Ilan Giderleri : 250.000.000 TL (Tahmini)

Gazete Ilan Giderleri : 2.800.000.000 TL (Tahmini)
Diger Giderler :

SPK kayit licretinin 10.000 TL iizerinden kurucu tarafindan
pesin olarak 6denen ilk béliimii bu kisimda gésterilmektedir.
Ayrica, tutar artirhmi nedeniyle yeni ihrac¢ edilen paylarin ilk
kez satisi sirasinda, satis degerinin 10.000 TL'nin lizerinde
olmasi halinde aradaki fark iizerinden vyine kurucu
tarafindan ek kayda alma iicreti odenir. Gerek pesin olarak
odenen gerekse ilave olarak odenecek licret, satis aninda
yatirnrmcidan tahsil edilir. Artirrm giderleri en gok bir yil
icinde tahsil edilmek zorundadir. Bu siire iginde tahsil
edilemeyen artirnm giderlerinden kurucu feragat etmis
sayihir.

X- YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1- Fon portfoy isletmeciligi kazanglarinin vergilendirilmesi.

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bendleri
uyarinca portféylinin %?25’i hisse senetlerinden olusan (A Tipi) yatirnm fonlari
ile bunlar disinda kalan yatirm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden muaftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acgisindan;
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Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi
yatinm fonlar %0, diger yatirm fonlar %10 portfdy isletmeciligi kazanclari
Uzerinden gelir vergisi tevkifatina tabidirler.

2-Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) Tam miikellef gercek Kkisilerin vergilendirilmesi
konusunda Gelir Vergisi diizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar paylarnn GVK md. 75/1’e gbére menkul
sermaye iradi sayilir ancak, GVK’'nun, 09.01.2003 tarih ve 24988 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yurirlige giren 4783 sayili Kanun ile degisik Gegici 55.
Maddesi uyarinca, 01.01.1999 - 31.12.2003 tarihleri arasinda elde edilen ve
tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirim fonlarinin
katilma belgelerine 6denen kar paylari igin yillik beyanname verilmez ve diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye
dahil edilmez.

b)Dar miikellef gercek kisilerin vergilendirilmesi konusunda

Gelir Vergisi diizenlemesi;
Menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma belgelerine 6édenen kar
paylarinin Gelir GVK Md. 101/2 c¢ercevesinde miinferit beyannameye dahil

edilmesi gereklidir.

c) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda
Kurumlar Vergisi Diizenlemesi;

A ve B Tipi yatirim fonu kar paylarnn KVK'nun 4369 sayili Kanun’la
degdisik 25’inci maddesinde belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda
Kurumlar Vergisi Diizenlemesi:

Dar mukellef kurumlarda, KVK 24’linci maddesine gére kar payi
saglayanlar bu kazang ve iratlardan kurumlar vergisi tevkifati yapmaya

mecburdur.

XI- KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen
esaslara gore tespit edilen glnlik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri,
belgelerini herhangi bir isgiini Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sire
icin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettl dagitimi s6zkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir énceki
yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis fon
bilanco ve gelir tablolar ile fon portféy ve toplam dedgeri tablolarini bagimsiz
denetim raporu sonucu ile beraber Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde ilan
ettirir, katilma belgelerinin alinip satildigi yerlerde musterilerine agiklar ve 6
isguni icinde Kurul'a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG'nde ilan olunan hususlardan
yatirrmcinin yatinm kararlarini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmayi
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gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan Tlrkiye capinda yayin yapan en
az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur. Sézkonusu hususlar
ilandan 10 isglnl sonra ydrarlage girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
tutar artinmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber heryilin Ocak
ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden
dolay! yeni bir tescil yapilmaz. Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor,
katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerden (cretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portfoy ve fon toplam
dederi tablolar ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar
katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulur. Her gln itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Yatinmcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde
saat 13:30'a kadar verdikleri katilma belgesi alim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve bono Piyasasi’'nin acik oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

7. Yatinmailarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde
saat 13:00'a kadar erdikleri katilma belgesi satim talimatlar talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik oldudu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapal oldudu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gercgeklestirilir.

8.Tasarruf sahipleri T.Garanti Bankasli A.S. araciliiyla da katiima
belgelerini alip satabilirler.

9.Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir,
kurucuda emanete alinmasini isteyebilir , bu sebeple hesap durumu hakkinda
bilgi talep edebilirler.

10. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldudgu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi oladgantstli olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma
belgesi alim satimlari durdurulabilir.



XII. FON BILANCO VE GELIR TABLOSU

Garanti Yatim Menkul Kiymetler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2003 Tarihi itibariyle
Ayrintili Bilangosu
(Birim—Milyon Turk Lirasi)

VARLIKLAR

Hazir Degerler
Kasa

Bankalar

Diger Hazir Degerler
Menkul Kiymetler
Hisse Senetleri

Ozel Kesim Borglanma Senetleri

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve
Bonolari

Diger Menkul Kiymetler
Alacaklar

Diger Varhklar

BORCLAR

Borglar

Banka Avanslari

Banka Kredileri

Diger Borglar

NET VARLIKLAR TOPLAMI
FON TOPLAM DEGERI

Katilma Belgeleri

Katilma Belgeleri Net Deger
Artisi/ (Azahisi)

Fon Gelir Gider Farki
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki

Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

Cari Donem

Onceki Donem

30 Haziran 2003

30 Haziran 2002

313,027 363,377
1,692 1,469
1,692 1,469
309,106 355,968
309,106 355,968
2,229 5,940
(8.,457) (10,168)
(8,457) (10,168)
(8,457) (10,168)
304,570 353,209
304,570 353,209
(1,060,799) (877,420)
8,883 6,909
1,356,486 1,223,720
64,213 75,138
1,292,273 1,148,582
304,570 _353,209




Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2003 Tarihinde Sona Eren
Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ayrintil Gelir Tablosu

(Birim—Milyon Turk Lirasi)

FON GELiRLERI
Menkul Kiymetler Portfoyiinden

Alinan Faiz ve Kar Paylari

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari

Hisse Senetleri Kar Paylari

Borglanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar
Paylari

Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylari

Menkul Kiymet Satis Karlari
Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlari

Hisse Senetleri Satis Karlari

Borglanma Senetleri Satis Karlari
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlari
Diger Menkul Kiymetler Satig Karlari
Gergeklesen Deger Artislari
Diger Gelirler
FON GIDERLERI
Menkul Kiymet Satis Zararlan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
Hisse Senetleri Satis Zararlari

Borglanma Senetleri Satis Zararlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari

Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlari
Gergeklesen Deger Azalislari

Faiz Giderleri

Banka Avans Faizleri

Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

ihrag izni Ucretleri

ilan Giderleri

Sigorta Ucretleri
Saklama Hizmet Giderleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Cari Donem O[ncekl
Dénem
30 Haziran Hazi(:an
2003 2002
83,494 100,966
- 2,450
- 2,450
3,493 6,231
3,493 6,231
80,001 92,285
(13,200) (18,215)
(2,543) (3,819)
(2,543) (3,819)
(33) (2,325)
(10,624) (12,071)
(179) (480)
(8,275) (9,694)
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- Katilma Belgesi Basim Giderleri

- Vergi Resim Harg ve Baz Giderler

(1,967)
- Diger Giderler (203)
(1,897)
VERGI ONCESi FON GELIR-GIDER FARKI 70,294 82,751
VERGI PROViZYONU (6,081) (7,613)
FON GELiR-GIDER FARKI 64,213 75,138

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asadida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon ictlziiginde bir slire 6ngorilmis ise bunun sona ermesi,

b) Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun goéritstinG aldiktan sonra 6
ay oncesinden feshi ihbar etmesi,

c) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini
karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin
yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféylindeki varhklar kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan fon mevcudu,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varligi, katilma belgesi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katiima
belgesi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska
bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu,
fon varhigini Kurul'ca uygun gortilecek baska bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1- Satis Baslangic Tarihi: ............... 'nden itibaren katilma belgeleri
bedelleri tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis ginindeki degerleri
Uzerinden satilacaktir.

2- Fon Igtiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay
Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

ADRES: TELEFON NO:
Garanti Yatirrm Menkul (212) 318 28 38
Kiymetler A.S.

Levent Nispetiye Mh.Aytar Cad.
No:2 34340 Besiktas/IST

T.Garanti Bankasi A.S.

Levent Nispetiye Mh.Aytar Cad. (212) 318 18 18
No:2 34340 Besiktas/IST
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3.Katilma Belgesi Alim Satiminin Yapilacagi Yerler :

ADRES TELEFON NO
T.Garanti Bankasi A.S. Tum Subeleri

4.Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon
Numaralan:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
Garanti Yatirrm Menkul (212) 318 28 38
Kiymetler A.S.

Levent Nispetiye Mh.Aytar Cad.
No:2 34340 Besiktas/IST

YONETICININ ADRESI TELEFON NO

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (212) 318 29 00
Levent Nispetiye Mh.Aytar Cad.
No:2 34340 Besiktas/IST

izahnamede vyeralan bilgilerin  dogruluunu  kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz 15/01/2004

OMER TOPBAS DUNDAR DAYI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskan Yard.

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan sinirli denetime tabi tutulan
30/06/2003 ve 30/06/2002 tarihlerine iliskin mali durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin mali tablolarin kurulusumuzca dlzenlenen sinirl denetim raporuna
uygunlugunu onaylariz.

KPMG Cevdet SUNER Denetim ve
Yeminli Mali Musavirlik A.S.
Omer Cevdet SUNER

Sorumlu Ortak,Basdenetgi
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