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+ 2023 yilison geyrekte piyasa Fed'in 2024'te 6 veya 7 adet faiz indirimi yapma ihtimalini fiyathyordu. Bunun etkisiile 2023 Ekim ayi itibari ile ABD tahvil faizlerine bu

fiyatlama yansidi ve faizlerde gerileme izlendi. Mevcut durumda Fed'in faiz indirim projeksiyonu ile piyasa beklentileri birbirini yakaladi. Bloomberg veri ekranina

gore piyasaFed'den 2024 yil sonuna kadar 2 adet 25bps faiz indirimi bekliyor. ABD tahvil faizlerinin Ekim ayina kiyasla gerilemis olmasi GOU risk primlerine olumlu

yansidi.

+  GOU risk primlerinde Ekim'den bu yana yasanan dislse ek olarak yurt icinde uygulanan ekonomi politikalari da tlke risk primimizi olumlu etkiliyor. TCMB Mart

ayinda beklenmedik sekilde 500 bps daha faiz artirarak enflasyonu kontrol altina alabilecegine yonelik keskin bir sinyal verdi. Bunun etkisi ile 6ntimzdeki donemde

TL varliklara yabanci para girisleri yogunlasirsa Turkiye CDS priminde ek dusUs ve eurobondlarda ek deger artisi gorulebilir.

indikatif Eurobond fiyatlamalari link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond27.03.2024.xIsm

TR CDS Verim Egrisi (20.10.23-27.03.24)
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ABD10Y tahvil Faizi(%) ve Tiirkiye 5Y CDS Primi(Bps)
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.03.2024.xlsm
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ABD tahvil Getiri Egrisi (20.10.23-27.03.2024)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatinm Sarn Cizgi: 20.10.23 // Yesil Cizgi: 27.03.24

GOU 5YCDS % De§i§lm (20.10.23-27.03.2024)
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YASAL UYARI: Burapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIY METLER
A.S.'nin gérusind yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Tirkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikc¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Gcglincu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dilzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.”
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