
Yatırım Danışmanlığı Birimi

Tahvil Piyasasındaki Gelişmeler ve Beklentiler

• TCMB’nin son 500 bps faiz artışı sonrasında piyasadaki kısa vadeli faizler yükseldi.
Tahvil getiri eğrisinde kısa taraflar uzun vadelere göre bir miktar daha yukarı taşındı.
Yani kararlı sıkı para politikasının etkisi ile getiri eğrisinde dikleşme sürüyor. Ancak
kısa vadelerin aksine uzun vade tahvil getirileri ise enflasyonun kontrol altına
alınabileceğine yönelik beklentiler kuvvetlendiği için düşüş kaydediyor.

• Enflasyon görüntüsünde ek b ozulma olmadıkça TCMB’den ek sıkılaştırma adımı
gelme ihtimali d üşüyor çünkü mevcut parasal sıkılık yeterli görünüyor. Yılın ikinci
yarısında beklentilere paralel şekilde yıllık bazda TÜFE düşmeye başlarsa yıl
sonundan itibaren faiz indirimleri başlayabilir. Bu seviyelerden alınan tahvil
pozisyonları faiz indirimlerine başlandığı senaryoda cazip getiriler sağlayabilir.

• Bloomberg veri ekranındaki indikatif fiyatlamaları içeren Hazine/Öst TL cinsi tahvil
exceli linkini aşağıda bulabilirsiniz:

• https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil29.03.2024.xlsx
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Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA YatırımKaynak : Bloomberg , Garanti BBVA Yatırım

ABD10Y ve TR10Y Tahvil Getirisi / TR5Y CDS TL Cinsi Borçlanma Araçları Fonları Yatırımcı Sayısı

Tahvil Getiri Eğrisi 1 Ocak’tan bugüne Değişim (Bps)

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Sarı Çizgi: 1 Ocak 2024 / Yeşil Çizgi: 29 Mart 2024

 1.128

 1.136

 1.144

 1.152

 1.160

 1.110

 1.145

 1.180

 1.215

 1.250

0
1.

2
1

0
3

.2
1

0
5

.2
1

0
7

.2
1

0
9

.2
1

11
.2

1

0
1.

2
2

0
3

.2
2

0
5

.2
2

0
7

.2
2

0
9

.2
2

11
.2

2

0
1.

2
3

0
3

.2
3

0
5

.2
3

0
7

.2
3

0
9

.2
3

11
.2

3

0
1.

2
4

0
3

.2
4

Yatırımcı Sayısı(Bin Kişi) - Sol Eksen 2023 Ort. 2022 Ort.

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil29.03.2024.xlsx


Yatırım Danışmanlığı Birimi

İç Borç Çevirme Oranları, İhraç Tarihleri, Yerli/Yabancı Oranları ve İç Borç Stokunu Elinde Bulunduranlara Göre Dağılımı

29.03.2024 12:50

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanlığı, Garanti BBVA Yatırım

Tahvilde Yerli ve Yabancı Oranları (%)

İç Borç Çevirme Oranı 2020-2024

İç Borç Stokunu Elinde Bulunduranlara Göre Dağılımı (1)- Şubat

(1) İlgili ayın son iş günü Resmi Gazete değerlerine göre hesaplanmıştır. Ayrıca repo vb. teminat işlemlerinde

DİBS’ler teminatı veren tarafın bulunduğu alt sektörün verisi içerisinde gösterilmektedir.
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İç Borç Servisi İç Borçlanma Toplam İç Borç Çevirme Oranı (%) -Sağ
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIY METLER
A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Türkiye Garanti Bankası A.Ş.’ni n bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve
yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menk ul Kıymetler
A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.
Rapor gönderilen kişiye özel ve münhası rdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden
kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. “Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.”

YATIRIM DANIŞMANLIĞI
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