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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

.

TCMB'nin son 500 bps faiz artisi sonrasinda piyasadaki kisa vadeli faizler yukseldi.
Tahvil getiri egrisinde kisa taraflar uzun vadelere goére bir miktar daha y ukari tasindi.

Yani kararli siki para politikasinin etkisi ile getiri egrisinde diklesme strlyor. Ancak
kisa vadelerin aksine uzun vade tahvil getirileri ise enflasyonun kontrol altina
alinabilecegine yonelik beklentiler kuvvetlendigiicin dtsts kaydediyor.

Enflasyon gorunttstinde ek bozulma olmadikgca TCMB’'den ek sikilastirma adimi
gelme ihtimali dustyor ¢unk( mevcut parasal sikilik yeterli gérantyor. Yilin ikinci
yarisinda beklentilere paralel sekilde yillik bazda TUFE dusmeye baslarsa yil
sonundan itibaren faiz indirimleri baslayabilir. Bu seviyelerden alinan tahvil
pozisyonlari faiz indirimlerine baslandigi senaryoda cazip getiriler saglayabilir.

Bloomberg veri ekranindaki indikatif fiyatlamalari iceren Hazine/Ost TL cinsi tahvil
excelilinkini asagida bulabilirsiniz:

hitps://rapor garantibbvayatirim com tr/yatirimdanismanligi/tahvil?9 03 2024 xIs
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Tahvil Getiri Egrisi 1 Ocak'tan bugiine Degisim (Bps)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatinm Sar Cizgi: 1 Ocak 2024 / Yesil Cizgi: 29 Mart 2024

1.250

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlarn Yatinmci Sayisi

1.160

1.215 1.152

1.180 1.144

1.145 1136

1.110 1.128
&ag.g&aaﬁaxa%ammameaa
58858-53853-58858%53

e— Y atirimci Sayisi(Bin Kisi) - Sol Eksen seece- 2023 Ort. eeceee 2022 Ort.

Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatinm


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil29.03.2024.xlsx
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ic Bor¢ Cevirme Oranlari, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢ Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi

H o 2024 Yili Mart Ay ihrag Takwimi
Ic Bor¢ Cevirme Orani 2020-2024 - -
Ihale Tarihi Walér Tarihi Itfa Tarihi Senet Tir Vadesi ihrac Yéntemi
400 11.03.2024 13.03.2024 0.04 2025 Kuponsuz Dendet Tahmli 13 Ay ! 302 Gon Ihale / Yeniden ihrag
350 11.03.2024 13.03.2024 19.01.2028 TLREFe Endeksli Devet Tammali 4 vl f 1407 Gon Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ademed
300
12 03 2024 13.03 2024 506 2030 Degdisken Faizli Dedet Tabnili 6 Yl f 2275 Gan Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon Gdemel
250
12 03 2024 13.03 2024 5102033 Sabit Kuponiu Devet Tahnli 10 ¥l f 3493 Gan Ihale / Yeniden ihrag
200 6 ayda bir kupon Gdemel
18.03.2024 20.03.2024 18.02.2026 | Sabit Kuponiu Devet Tahnli 2vd ! 70O Gan Ihale / Yeniden ihrag
150 & ayda bir kupon Gdemel
/ 18.03.2024 20.03.2024 18.03.2026 | Altn Tahnili 2vd ’ 728 GoOn Dogrudan Satig
100 & ayda bir kupon gdemel
18.03.2024 20.03.2024 18.03.2026 Altna Dayall Kira Sertifikas: 2w ! 728 GoOn Dogrudan Satig
50 6 ayda bir kira sdemali
| | | I 18.03.2024 20.03.2024 14.02.2029 | TUFE'ye Endeksli Devet Tahali 5 vl ro1ve2 Gon Ihale / Yeniden ihrag
N N M Mo o; o, ;o & ayda bir kupon ademel
N N NN NN N
O = = M WO N O = = 19.03.2024 20.03.2024 8.11.2028 Sabit Kuponiu Devet Tahnli 5 f 1694 Gon Ihale ¢ Yeniden ihrag
S - © o oo o~ ©°
6 ayda bir kupon ademel
mmm i Borg Servisi Ic Borglanma ww=Toplam I¢ Bor¢ Cevirme Orani (%) -Sag 10.03.2024 20.03.2024 14.03.2020 |Kira Sertifilkas: 5 il /1820 Gon Dogrudan Satrg.
€ ayda bir kira ddemali

Tahvilde Yerli ve Yabanci Oranlar (%) ic Borg Stokunu Elinde Bulunduranlara Goére Dagilimi (1)- Subat
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0 = Kamu Bankalari = Ozel Bankalar = Yabanci Bankalar
= N [a2] < 00 = N 8¢} < alkinma ve Yatirim Bankalari = Katilim Bankalari = Gergek Kisi
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= Yurt disi Yerlesikler

mYurtici Yerlesikler Yurt disi Yerlesikler
(1) llgili ayin son is gtinti Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat islemlerinde
Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatinm DIBS 'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektériin verisi icerisinde goésterilmektedir.
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YATIRIM DANISMANLIGI

OZGUR YURTDASSEVEN BIST, VIOP OYurtdasseven@garantibbva.com.tr
HALUK ACAR BIST, VIOP HAcar@garantibbva.com.tr
EMRE MURSALOGLU Doviz, faiz piyasalari EMursalogl arantibbva.com.tr

YASAL UYARI: Burapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIY METLER
A.S.'nin gérusind yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Tirkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikc¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Gcglincu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dilzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.”
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