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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

TCMB Nisan ayi PPK toplantisinda politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti.

PPK metninde verilen mesaja gore enflasyonda kalici bozulma 6ngorulmesi

durumunda ek parasal sikilastirmayapilacak.
Mevcut durumda TL mevduat faizleri, beklenenenflasyona gore reel getiri sagliyor.

Enflasyonda bozulma olusmaz ve ek politika faizi artislan yapiimazsa tahvil getirileri
bu noktadan itibaren yukari yénde hareket etmeyebilir.

2033 vac{eli tahvilin 30 Nisan itibariyla JP Morgan GOU Devlet Tahvili endeksine

dahil edilecek olmasi nedeniyle son ginlerde artan alimlar, 10Y getiride dusus
yaratiyor.

Bloomberg veri ekranindaki indikatif fiyatlamalar igeren Hazine/Ost TL cinsi tahvil

excelilinkini asagida bulabilirsiniz:
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Kaynak : Bloomberg , Garanti BBVA Yatinm

Yatirim Danismanhgi Birimi
26.04.202410:53

Tahvil Getiri Egrisi Sene basindan bugiine Degisim (Bps)

)

:
0
:
: m
0
" kAl £l a 5 & 8 W 1oy

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatinm San Cizgi: 31 Aralik 2023 / Yesil Cizgi:26 Nisan 2024

TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlarn Yatinmci Sayisi
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Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatinm


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil19.04.2024.xlsx
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ic Bor¢ Cevirme Oranlari, ihrag Tarihleri, Yerli/Yabanci Oranlari ve i¢ Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi

H . 2024 Yilh Misan £y hrac Takwimi
Ic Bor¢ Cevirme Orani 2020-2024
Ihale Tarihi Waltr Tarihi tfa Tarihi Senet Turil Wadesi Ihrag Yéntemi
250 400 1504 2024 17.04 2024 9.04 2025 Harine Bonosu 12 Ay ’ 357 Goan Ihale / Yeniden ihrag
350 15.04.2024 17.04.2024 18.02 2006  Sabit Kuponiu Devet Tabwili 2l ! &72 Gun Ihale / Yeniden ihrag
200 & ayda bir kupon odemeli
300 15.04.2024 17.04.2024 15.04 2006 | Alten Tabwili 2l ! T28 Gun Dogrudan Satig
6 ayda bir kupon odemeli
150 250 15.04.2024 17.04. 2024 15.04.2028 | Altna Dayah Kira Sertifikas: 2 il / TZE Gan Dogrudan Sats
6 ayda bir kira Sdemeli
200 16.04.2004 A7.04. 2024 15042028 Kia Sedifikas: 2%l ! Tz Gon Dogrudan Satig
100 & ayda bir kira &ddemeli
150 1604 2024 17.04 2024 19.01 2028 TLREFe Endeksli Devat Tahmali By /O 13T2 Gan Ihale / Yeniden ihrag
/ 3 ayda bir kupon odemeli
50 100 1604 2024 17.04 2024 8.11 2028 Sabit Kuponiu Dedet Tahwili 5l ! 1666 Gan Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon odemeli
50 16.04.2024 17.04.2024 14.02 2029 | TUFEye Endeksli Devet Tahwli 5 ¥l f 1764 Gan Ihale / Yenigen ihrag
||| IIII | | | | I 6 ayda bir kupon odemeli
O O O 0O 0O 0O T T T N N N N NN MmN M n < 22 04 2024 24 .04 2024 16042031 Dedgisken Faizli Devet Tahnali 7l ! 2548 Gan Ihale ! Ik ihrag
SRR SVARR SVARR VAR VAN SV AL A T T S O oV A o o A O A O A A A VK S VAR S VAR o VAR o VIR S VI oV
B S T B e e e B S R A P I & syda bir kupon sdemeli
© o oo o~ @0 ooo © o006~ 9o oo o~ o - - -
22 04 2024 24 .04 2024 5102033 Sabit Kuponiu Dedet Tahwili a Yl ! 3451 Gan Ihale / Yeniden ihrag
mmmm ¢ Borg Servisi i¢ Borglanma «=Toplam I¢ Bor¢ Cevirme Orani (%) -Sag 6 &yds bir kupon ddemesli
3 0 H . .. 3
Tahvilde Yerli ve Yabanci Oranlar (%) Ic Bor¢c Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi (1)- Mart
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O = Kamu Bankalari = Ozel Bankalar = Yabanci Bankalar
= g (‘2 ‘<_l' .— \— 0.2 .— N % Q (<\f'.l Kalkinma ve Yatirim Bankalari = Katilm Bankalari = Gergek Kisi
Oooooooooooooo
N N N N g N & & & = Tazel Kisi = Fonlar = TCMB

= Yurt disi Yerlesikler

mYurtici Yerlesikler Yurt disi Yerlesikler
(1) llgili ayin son is gtinti Resmi Gazete degerlerine gére hesaplanmistir. Ayrica repo vb. teminat islemlerinde

Kaynak : Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatinm DIBS 'ler teminati veren tarafin bulundugu alt sektériin verisi icerisinde goésterilmektedir.
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YATIRIM DANISMANLIGI

OZGUR YURTDASSEVEN BIST, VIOP OYurtdasseven@garantibbva.com.tr
HALUK ACAR BIST, VIOP HAcar@garantibbva.com.tr
EMRE MURSALOGLU Doviz, faiz piyasalari EMursalogl arantibbva.com.tr

YASAL UYARI: Burapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIY METLER
A.S.'nin gérusind yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Tirkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikc¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Gcglincu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dilzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.”
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